RAPORTUL ADMINISTRATORILOR
Pentru anul 2011

Pentru exercitiul financiar 01.01.2011 - 31.12.2011

Data rapeortului 14.,03.2011.

Denumirea societdtii comerciale

S.C.TRANSGEX S.A.
Sediul social
ORADEA STR. VASILE ALECSANDRI NR. 2

Numdrul de telefon/fax: 0259 431965

Codul unic de inregistrare RO 202255

Numdr de ordine in Registrul Comertului J05/843/2000

Piata reglementatd pe care se tranzactioneaza valorile mobiliare
emise

Bursa de Valori Bucuresti Sectiunea RASDAQ- categoria lll R.

Capitalul social subscris si varsat este de 13311405 lei, fiind
divizat intr-un nr. de 5324562 actiuni cu valecare nominala de 2,50
lei fiecare,

Actiunile societdtil sunt nominative si dematerializate.

Evidenta curentd si consolidatd a actiunilor societdtii si
actionarilor se fine pe bazd de contract, de Registrul Independent
al Actionarilor SC DEPQZITARUL CENTRAL SA socletate autorizatd de
catre CNVM.

Structura actionariatului

DAFORA TURISM SA

Sediu: MEDIAS, P-ta REGELE FERDINAND I nr.16, jud Sibiu, ROMANIA
J32/1374 din 7.09.2005, ORC SIRBRIU

Aportul la capital: 12.870.160 LEI

Nationalitate: romand

Numdr actiuni: 5,148, 064

Cotd de participare la beneficii si pierderi: 96,6852%
ALTI ACTIONARI PERSOANE JURIDICE -in numar de 3 {(trei )
Aportul la capital: 418230 LEI

Numdr actiuni: 167,292

Cotd de participare la beneficii si pierderi: 3,1419%
ACTIONARI PERSOANE FIZICE

LISTA PERSOANE FIZICE, in numdr de 220

Aportul la capital: 23015 LEI

Numdr actiuni: 9206

Cotd de participare la beneficil si pierderi: 0.1729%

1. Analiza activitdtil societdlii comerciale

1.1. a)Societatea are ca activitdfi de bazd exploatarea
zdcdmintelor de apd gectermald, valorificarea energiei termice din
ape geotermale, forarea sondelor.

b) Societatea s-a infilintat pe baza HG.1327 din 21.12.1990.

c¢) In timpul exercitiului financiar 01.01.2011 - 31.12,2011 nu
au avut loc fuziuni sau reorganizdri.

d)Pe perioada exercitiului  finaneciar 2011 sgocietatea a
achizitionat echipamente tehnologice =i utilaje (tractor agricol,
atomizor, freza agricola, tubing, retea hidranti ete) in valoare de



189.003,31 lei. A fost achizitionat un teren in localitatea
Sacuieni, jud. Bihor in valoare de 12.000 lei.

e) Descrierea principalelor rezultate ale evaludrii activitatgit
socletdtii:

1.1.1. Elemente de evaluare generald:

a) profit: 119.428 lei

b) cifra de afaceri: 15.362.257 lei

¢} export :NU ESTE CAZUL

d) costuri totale : 16.695.463 leil

e) % din piata detinut: NU DETINEM DATE

f) lichiditate {disponibil in cont etec.):1.222.588 lel

1.1.2, Evaluarea nivelului tehnic al socletdtii comerciale

Descrierea principalelor produse realizate si/sau servicii
prestate cu precizarea:

a) Principalele produse/servicii si piletele de desfacere ale

societdatii sunt:

- Foraj sonde, Piata de desfacere. TOATA TARA

- Energie termicd, Piata de desfacere NORD VESTUL TARII

- Tomate, Piata de desfacere TOATA TARA mod de distributie EN-

GROS

- Prestari servicii oprivind extinderea si modernizarea

sistemelor de incalzire cu apa geotermala ,Toata tara

b) Ponderile fiecdrel categorii de produse sau servicii in

veniturile si in totalul cifrei de afaceri ale societdfii pentru
ultimii 3 ani sunt:

Produse/gerviciu 2009 2010 2011
Cifra Venituri Cifra Venituri Cifra Venituri
de % de % de %
afaceri afaceri afaceri
% % %
Foraj buget 8,16 7,29 0 0 0 0
Foraj terti 0,57 0,51 41,45 39,22 23,9 21,74
Energie termicé 68,17 60,89 41,1 38,88 58,86 53,54
Chirii 4,61 4,12 4,02 3,8 5,97 5,43
Teomate 14 12,51 8,75 8,28 2,15 8,33
Alte venituri 4,68 9,82 2,12 10, 96
c) Pentru viitorul exercitiu financiar sccietatea nu are 1in
vedere c¢rearea sau oferirea de produse nol care sd afecteze
substantial volumul de active.
Avand in vedere cresterea continua a preturilor

combustibililor si necesitatea reducerii emisiilor de gaze cu efect

de serd
ete.),

(GES),

in spetd CO; si a altor substante poluante
SC TRANSGEX SA este deosebit de

interesatéd

eficientei energetice a apel geotermale exploatate.
Aceagta ar conduce la reducerea consumurilor de combustibili

(SOZJ
in cresterea

NOy,

clasici pentru obtinerea de energle electrica si la reducerea
emisiilor de GES.

Energia continuta in apa geotermala exploatata poate fi
utilizatd pentru producerea combinatd8 de energie electricid si

energie termica prin intermediul unei instalatii de cogenerare avénd
la bazd ciclul organic Rankine.

3e doreste ca energia termicd extrasa din apa geotermala cu
cogenerare -

temperatura

de

88-105°C s

fie

utilizatd

pentru




producere combinatd de energie termicd si electricd - prin
intermediul unei instalatii noi, in fazid pilot.

Aceastd instalatie noud este un modul produs de ETLECTRATHERH,
USA Principalele caracteristici tehnice ale modulului sunt:

- principiul de functionare: ciclu organic Rankine

- fluidul de lucru: pentafluoropropan (R245fa)

- puterea electricd netd: 50 kW

- tensiune/frecventd: 3x400V / 50Hz

- sursa caldld: apa geotermala cu temperatura de 88.120°C

Modulul functioneazd pe baza ciclului organic Rankine: c&ldura
extrasa din apa geotermala - prin intermediul unui schimbitor de
cdldura apa/apd - este utilizatd pentru evaporarea fluidului de
lucru. Destinderea acestuia are loc Intr-un expandor brevetat {(elice
dubléd} care produce lucru mecanic s$i ca urmare energie electricd
prin actionarea unui generator. Puterea electricd nominald a
modulului este de 50 kW la un randament electric n.=6..12%.

1.1.3. Evaluarea activitdtiil de aprovizionare tehnico-materiald
(surse indigene, surse import)
Principalele surse de aprovizionare ale societdtii sunt:

- Surse indigene: s.C. ISCPLUS ROMANIA SRL. S.C.SCHMITH
BRETTEN SRL, S.C. FATCOM IMPEX SRL, S.C.MOL ROMANIA PETROLEUM
PRODUCTS SRL, S.C. DISTRIGAZ S.A, S.C. FFEE ELECTRICA FURNIZARE
TANSILVANIA NORD S.A.

- Surse import: HIDROCULTURA 94 KFT Ungaria, AGRC BAKAT KFT.
Ungaria, Iceland Gectermal Engeerind Ltd.

Decarece materiile prime, materialele si wutilajele folosite in
procesul de producfle sunt comune, nu existd ¢ dependentd
semnificativd a societdtii fatd de wun singur furnizor,a carui
pierdere ar avea un impact negativ asupra veniturilor. Societatea nu
este nevoitd sid-si creeze stocuri.

1.1.4. Evaluarea activitdtii de vénzare

a) Produsele societdtii au fost wvaleorificate in totalitate pe
piata internd. Asfel:

- Volumul vanzarilor pe piata internd in anul 2011 a fost de

15.362.257 lei
Ca perspectivd pe termen mediu si lung societatea si-a propus:

- Cresterea prestatiilor de servicii oferite prin incheierea
de contracte cu noi beneficiari de energie geotermalsd.

- Finalizarea lucrarii , Extinderea, modernizarea sistemului
de incdlzire cu apd geotermald a municipiului Beius” in valcare de
13.711.880 lei ,inceputa in aprilie 2010.

Lucrarea , Belus oras geotermal - Extinderea modernizarea si
securizarea sistemului de incalzire cu apa geotermala a municipiulul
Beiug” in valoare de 13 711 880 leil a fost inceputa in aprilie 2010
va fi finalizata pana la 23 septembrie 2012. Lucrarea reprezinta
extinderea retelelor de transport apa geotermala in municipiul Beius
cu 9 476 ml, executia unel retele de colectare a apeil geotermale
uzate termic in lungime de 7 73% ml, executia unui foraj geotermal
de reinjectie a apel uzate termic cu o adancime de 2 140 wl, a unei
statii de reinjectie apa uzata termic, precum si montarea unei pompe
submersibile cu ax lung in forajul de productie 3003, Executia
lucrarii este aproape finalizata, mal sunt de executat 544 ml de
retea de colectare



- Extinderea retelei de distributie si racordarea de nol
beneficiari in Orasul Sdcueni Bihor.

In orasul Sacueni Bihor, SC TRANSGEX SA a dus o activitate de
extindere si modernizare a retelelor de transport apa geotermala si
de bransamente la noi beneficiari. Asfel au fost executate retele
de apa dectermala cu lungimea de peste 1700 ml si s-au extins
beneficiarii cu peste 30%.

b} Ca situatie concurentiald in domenul activitdtii de furnizare
energie termicd, concurent semnificativ este ELECTROCENTRALE ORADEA
SLA.

In domeniul activitatii de ,Forarea sondelor’” societatea se
confruntd cu mai mulf{i concurenti ( Lucrdrile de forare se scot la
licitatii unde poate participa orice concurent din UE) a cdror
pondere pe piatd nu este cunoscuts.

c) Datoritd diversitdtii beneficiarilor serviciilor oferite nu
existd o dependentd semnificativd a societdtii fatd de un singur
client sau fatd de un grup de clienti a cdruil pierdere ar avea un
impact negativ asupra societdtii

1.1.5. Evaluarea aspectelor legate de angajatii/personalul
socletdtii comerciale

a) Societatea are un numdr mediu de 136 angajati, din care 22
angajati cu studii superioare de specialitate,94 angajati cu
pergdtire medie si muncitori calificati . Angajatii nu fac parte din
vreun sindicat.

b) Raporturile dintre manager si angajati sunt bune neexistand
elemente conflictuale in ceea ce priveste raportul manager -
angajati

1.1.6. Evaluarea aspectelor legate de impactul activitdtii de
baza a emitentului asupra mediului inconjuritor

Activitatea de baza nu genereazid aspecte semnificative de mediu,
energia termicd produsd din apd geotermald este nepoluant&, Totusi,
pentru wonitorizarea aspectelor de mediu asociate procesulul
tehnologic societatea are implementat sistemul de management de
mediu ISO 14001; nu are litigii «c¢u privire la incdlcarea
legislatiel privind protectia mediulul inconjurédtor.

1.1.7. Evaluarea activitatii de cercetare si dezvoltare

In anul 2011, cu tecate ci nu s-au alocat sume pentru activitatea
de cercetare dezvoltare, s-au intreprins demersuri pentru atragerea
de investitori si surse de finantare ,pentru participarea la
programe comune de dezvoltare,asfel:

- Executarea studiulul de fezabilitate pentru Primdria Mun.
Oradea ,Valorificarea energiei gectermale In asociere cu pompe de
cdldurd si gaze naturale pentru producerea agentului termic de
incdlzire si prepararea apel calde menajere la consumatorii
cartierului Nufdrul I1”

Executarea studiului de fezabilitate pentru Primaria
municipiului Oradea a cuprins prevederea cresteril utilizarii apei
geotermale pentru producerea de agent termic pentru incalzire gi
prepararea apel calde de consum pentru cartierul Nufarul din Oradea.
Agtfel se prevede utilizarea in premiera in tara noastra a poumpelor
de caldura industriale de mare capacitate pentru conversia energiei
gectermale in agent termic. Se vor obtine astfel in plus peste



40 000 Geal anual din energie geotermala in cadrul acestul
proiect.

- Participarea la prolectul “Evaluarea resurselor geotermale
si a potentialului de utilizare a energiei geotermale din Romania
EVAGEOTERM” directia de cercetare.

Participarea la proiectul de cercetare stiintifica EVAGEOTERM
impreuna cu universitati si institute de cercetare s-a extins pe
durata a 3 ani si s-a finalizat in anul 2011. Proiectul EVAGEOTERM
a urmarit crearea unei baze de date a potentialulul geotermal in
Romania, optimizarea exploatarii potentialului geotermal, precum si
elaborarea unor studii tehnico-economice de exploatare si utilizare
a energlei geotermale in diferite domenii, realizarea de modele
experimentale de utilizare a energiel gectermale.

1.1.8. Bvaluarea activitdtii societdtii comerciale privind
managementul riscului

Societatea are o expunere micd fatd de riscul de pret, de
credit, de lichiditate si de cash flow, promovind politici realiste
de managementul riscului.

1.1.9. Elemente de perspectiva privind activitatea socletatii
comerciale

a) In activitatea de perspectiva a sccietdtii nu se intrevid
factorl de incertitudine care i-ar putea afecta lichiditatea.

b) Cheltuielile de capital curente s-au anticipate efectuate In
exercitiul financiar 2011 au avut efecte benefice pentru societate,
ele generdnd incd din acest an venituri suplimentare prin mdrirea
capactdtii de productie sau prin micscrarea cheltuielilor.

¢) Considerdm c¢d nu sunt tranzactii ale schimbdrilor econcmice
sau evenimente c¢are s8 afecteze semnificativ veniturile din
activitatea de bazi.

2. Activele corporale ale sccietdtil comerciale

2.1.Principalele capacitdti de productie proprietatea societdfil
sunt :

- Sondele de apd geotermald - amplasate In Jud.Bihor, Jud,
Satu-Mare
- Sere de sticld ,, Incilzite cu api geotermald” amplsate in

loc, Livada de Bihor, avdnd suprafata de 2 ha.
2.2. Gradul de uzurd al proprietdtilor societdtii se prezinta
astfel:

Grupa Denumire grupei de Grad de Nr. de Din care
mijloace fixe uzurd mediu mijloace complet
% fixe amortizate
1 Constructii 20% 161 43
Echipamente tehnologice 74% 216 91
3 Aparate de midsurd si 75% 96 71
control
4 Mijloace de transport 85% 18 14
5 Mobilier aparaturad 64% 26 5
birotica




2.3. Nu existd probleme legate de dreptul de proprietate asupra
activelor corporale ale societdtii

3. Piata valorilor mobkiliare emise de sccietatea comerciald

3.1. Societatea iIsi tranzactioneazd valorile mobiliare emise la
Bursa de Valori Bucuresti categoria RASDAQ

3.2. Dividendele cuvenite nu g-au distribuit

3.3. Societatea nu a Intreprins nici o activitate de
achizitionare de actiuni proprii.

3.4, Societatea nu are filiale

3.5. Societatea nu a emis obligatiuni sau alte titluri de
creantd

4. Conducerea socletdtil comerciale
4.1, Componenta Consiliulul de Administratie al socletdtii
Nume , Varsta | Calificare Experienta Functia Vechimea
prenume profesionala in
functie
Calburean | 55 Inginer Presedinte |1 an
Ghecrghe
Iacocbescu | 62 Economist Membru CA 1 an
Alin
Calburean | 51 Inginer Membru CA 1 an
Livia

Nu existd vreun acord, Iintelegere sau legdtura de familie
intre membrii conducerii executive si o alta persoana datoritd
cireia persocana respectiva a fost numita ca membru al conduceril
executive;

Persocane afiliate societatii

Societatea este afiliata cu SC TRANSGEX AGROTERMAL SRL, al
carel obiect de activitate este ,Cultivarea legumelor si a
pepenilor, a radacincaselor si tuberculilor”. SC TRANSGEX AGROTERMAL
SRL are activitatea suspendata pana la data de 02.06.2012

4,2 Conducerea executivid a societdfil se compune din urmdterii
memnbri :

- Director general Tacobescu Alin; numit in functie pentru o
pericadd de 4 ani, participand la capitalul social al societdtii cu
40 actiuni reprezentdnd 0,0008% din capitalul social

- Director economic JTacobescu Maria; numitd in functie pe
pericadd nedeterminatd, participand la capitalul social al
societdtii cu un numar de 40 actiuni reprezentdnd 0,0008% din
capitalul social

4.3, Nu existd litigil sau proceduri administrative in care au
fost implicati membrii conducerii executive iIn ultimi 5 ani.
5. Situatia financiar-centabila

i, BILANTUL CONTABIL

(LEI)

Denumirea indicatorilor 2009 2010 2011




1 | A ACTIVE IMOBILIZATE 25.226.432 23,122,232 26.631.634
2 | B. ACTIVE CIRCULANTE 5.391.410 9.534.608 9.262.879
3 l. STOCURI 948.917 1.296.227 1.219.475
4 Il. CREANTE 3.097.513 6.496.499 6.820.818
5 Iil. INVESTITI FINANCIARE PE TERMEN SCURT - -
6 IV, CASA SI CONTURI LA BANCI 1.344.980 1.741.882 1.222.588
7 | C. CHELTUIELIIN AVANS 148.055 126.270 20.3?
8 D. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA 3.704.838 6.124.896 4,842,726
DE PANA LA UN AN
9 E, ACTIVE CIRCULANTE NETE, RESPECTIV DATORII 1.788.341 3.468.660 4,367.824
CURENTE NETE
10 | F. TOTAL ACTIVE MINUS DATORII CURENTE 27,014,773 26.590.892 30.999.458
1 G. DATORII CE TREBUIE PLATITE INTR-O PERIOADA 5.466.427 4.603.556 3.753.240
MAI MARE DE UN AN
12 | H. PROVIZICANE PENTRU RISCURI S| CHELTUIELI 6.361 8.461 10.561
13 | L. VENITURI IN AVANS 878.895 610.046 390.296
14 | J. CAPITAL S| REZERVE
15 I. CAPITAL SUBSCRIS VARSAT 13.311.405 13.311.405 13.311.405
16 Il. PRIME DE CAPITAL - -
17 III.REZERVE DIN REEVALUARE 5.802.317 5.712.523 11.041.342
18 IV.REZERVE 802312 934.637 946,367
19 V.REZULTATUL REPORTAT 268,518 791.015 1.477.586
VI.REZULTATUL EXERCITIULUI 560.598 729.102 119.428
20
Repartizarea profituluj 35.774 42,531 7.333
22 | CAPITALURIPROPRII - TOTAL 20.709.37¢6 21.436.151 26.888.795
23 Patrimoniul public - -
24 | CAPITALURI - TOTAL 20.709.376 21.436.151 26.888.795




1. CONTUL DE PROFIT Sl PIERDERE:

(LEN)
Denumirea indicatorilor 2009 2010 2011
1 | CIFRA DE AFACERI NETA 12.289.357 19,203.596 15.362.257
2 | VENITURI DIN EXPLOATARE 13.666.464 20.205.728 16.506,942
3 | CHELTUIELI DE EXPLOATARE 12.410.890 18.858.483 15.865.947
4 | REZULTATUL DIN EXPLOATARE 1.255,574 1.347.245 640.995
5 | VENITURI FINANCIARE 91.402 93.789 381.724
6 | CHELTUIELI FINANCIARE 638.245 571.126 829,516
7 | REZULTATUL FINANCIAR -546.843 -477.337 -447.792
8 | REZULTATUL CURENT 708.731 869.908 193.203
9 | VENITURI EXCEPTIONALE 0 0
10 | CHELTUIELI EXCEPTIONALE 0 0
11 | REZULTATUL EXCEPTIONAL 0 0
12 | VENITURI TOTALE 13.757.866 20,299,517 16.888.666
13 | CHELTUIELI TOTALE 13.049.135 19.429.609 16.695.463
14 | REZULTATUL BRUT 708,731 868.908 193,203
15 | IMPOZITUL PE PROFIT 148,133 140.806 73,775
16 | REZULTATUL NET AL EXERCITIULUI 560.598 729.102 119.428
Din prezentarea analizei situatiei economice-financiare

actuale, comparativ cu ultimii 3 ani, reies urmdtoarele:

In cursul anului 2011 activitatea S.C.TRANSGEX S$.A. s-a situat
la un nivel satisfdcdtor, chiar dacd mediul economic a fost unul
nefavorabil. Au fost luate masurile necesare pentru ca
macroechilibrele societ&tii sd fie mentinute. S-au tinut sub control



cheltulelile de exploatare fadrd a face rabat de
mentenantel si a calitdtii serviciilor oferite.

Presedintele Consiliului de
Gheorghe CALBUREAN

dministratie,

{ F&EF

la

asigurarea



